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A vallalati novekedeés tapasztalatai az 1993-2012
kozotti idoszakban” cimi OTKA kutatas

a 2010-2014 kozotti idoszakban

A kutatas legfobb eredmenye, hogy a szakmai
koztudatban élo keptol meroben eltéro
novekedesi-gazdalkodasi palyaiv fedezheto fel.

A vizsgalt idoszak nem tekinthet6 homogennek,
hanem négy - jol elhatarolhato - szakaszra
bonthato.



e Az elso idoszakban (1990-1995) nagy
megrazkodtatassal jaro piacgazdasagi atalakulas
megy vegbe, aminek elso fele valsag, a masodik
pedig kibontakozas jellegd.

o A masodik novekedesi szakasz (1996-2000)
felfoghato ,,aranykori” novekedesi idoszakkent,
mivel a ket evtizedes vizsgalati idotartamnak ezek
a legeredmenyesebb évei.



o A harmadik novekedési idoszak (2001-2007) a
visszaeses periodusakent tekintheto.

o A negyedik szakasz (2008-2012) a valsag
idoszaka, amelynek okai a globalis gazdasagi es
pénziigyi rendszer krizisebol eredeztethetok,
meégsem tekinthetiink el a megel6zo, tobb éves

visszaeséstol, s a valsag idoszakat annak szerves
folytatasakent is felfoghatjuk.



"7 A kutatas soran megfigyelt és értékelt mutatok |.

o Az arbevetel atlagos novekedési rataja

o A muikodesi jovedelmezoseg

o Az atlagos netto jovedelmezoseg

o A ROA mutato (adozott nyereség/osszes eszkoz)
« A ROE hanyados (adozott nyereseg/sajat toke)

« A ROI rata (adozott nyereseg/befektetett
eszkozok)




J2% A kutatas soran megfigyelt és értékelt mutatok I.

o A tokeszerkezeti mutato (sajat toke/osszes toke)
o A profit-visszatartasi rata

befektetett eszkozok valtozasa

ikviditasi mutato

belso novekedeési rata

> > >



o Az arbevetel atlagos novekedesi rataja az elso
két szakaszban a hazai tulajdoni tobbsegl
feldolgozoiparban 15%-os volt, a harmadik
szakaszban ez 10%-ra csokkent.

o Ugyanez a mutato a kiilfoldi tulajdoni tobbsegu
feldolgozoiparban az 1990-es evekben atlagosan
25%-0s volt, majd a harmadik szakaszban éves
atlagban 15%-osra merseklodott.

« A valsag idoszakat magaban foglalo negyedik
szakaszban hatarozott visszaeses kovetkezett be.
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Hazai szolgaltatas nettd értékesitési arbevetele
novekedeési rataja
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u Kiilfoldi ipar mikodési
jovedelmezosége
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Kiilfoldi szolgaltatas mukodési
jovedelmezosége
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« A hazai tulajdoni tobbsegu feldolgozoipari
vallalatok arbevetel aranyos miikodesi jovedelme
az 1990-es evekben mindvegig lassu javulast
mutatott, s az evtized vegére elerte az 5%-o0s
aranyt, majd a harmadik idoszakban fokozatos
stllyedeés utan, 4%-os aranynal stabilizalodott.

o A kilfoldi tulajdoni tobbsegl ugyanezen
szektorbeli vallalatok vonatkozo mutatoja, a
nagyon alacsony kezdeti ertekek utan 5%-os

atlagot mutatott, s a visszaeses idoszakaban sem
haladta meg az évi atlagos 4%-ot.
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Hazai szolgaltatas mikodési jovedelmezosége
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« A hazai tulajdoni tobbsegu feldolgozoipari
vallalatok netto jovedelmezosegi rataja - az
elso ket szakaszban - éves atlagban 10 és 13%
kozott alakult, majd a harmadik periodusban 6-8%
kozott stabilizalodott.

o« A kilfoldi tulajdoni tobbsegu feldolgozoipari
vallalatoknal a vonatkozo mutato a masodik
szakaszban 13-20% kore emelkedett, majd a
harmadik szakaszban az érték 10% koril rogziilt.
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Kiilfoldi szolgaltatas atlagos netto
jovedelmezosége
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o Az atlagos netto jovedelmezoseg mutatoja
meglepetést okozott, ugyanis e ratak rendre
meghaladtak a miikodesi jovedelmezoség
ertékeit.

e Ez arra utal, hogy - kulonosen az elso ket
szakaszban - a vallalatok jovedelme elsosorban
nem a termelési-szolgaltatasi funkcio
gyakorlasabol eredt.

« A vallalatok (szektortol fuggetlenul) a penzugyi
muveletekbol szarmaztattak jovedelmik egy
részet.




o A ROA mutato az adozott eredményt az atlagos
eszkozallomany nagysagahoz viszonyitja.

« A hazai tulajdoni tobbsegu feldolgozoipari
vallalatok ROA rataja - az elso két szakaszban -
évente atlagosan 6% korul alakult, a 2000-es évek
elso felében azonban ez az arany 4%-os ertekre
esett.

o A kilfoldi tulajdoni tobbsegl feldolgozoipari
vallalatok ROA rataja az elso szakasz eveiben
negativ volt, s hullamzas utan 6% koruli atlagot
mutatott.



Hazai ipar atlagos ROA rataja
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Kiilfoldi szolgaltatas atlagos ROA rataja
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« A hazai tulajdoni tobbsegu feldolgozoipari
vallalatok ROE erteke a kezdeti gyenge
eredmeényesseg utan javult, s a masodik
szakaszban 12 és 18%, a harmadik szakaszban 3 és
8% kozott allapodott meg.

o« A kiilfoldi tulajdoni tobbsegu feldolgozoipari
vallalatok ertéeke az elso szakaszban negativ volt,
majd a harmadik szakaszra 15-25% kozotti
intervallumban mozgott.
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Kiilfoldi ipar atlagos ROE rataja
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« A hazai tulajdoni tobbsegU feldolgozoipari
vallalatok ROI rataja az elso két szakaszban 8 és
14% kozott ingadozott, am ez az arany a harmadik
szakaszban, nagy zuhanassal, 8% ala kertiilt.

o Ez a mutato a kiilfoldi tulajdoni tobbsegl
feldolgozoipari vallalatok esetében az elso ket
szakaszban 5 es 15% kozott ingadozott 10% kordili
atlaggal, de a harmadik szakaszban 10% ala keriilt.
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Kiilfoldi ipar atlagos ROI rataja
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« A hazai tulajdoni tobbsegl feldolgozoiparban a
sajat toke aranya az elso ket szakasz 50%-0s
ertekerol 45% kordlire csokkent, s azon kesobb
stabilizalodott.

o« A kiilfoldi tulajdoni tobbsegu feldolgozoipari
vallalatok tokeszerkezetében a sajat toke aranya
40-50% kozotti intervallumban mozgott.
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Hazai szolgaltatas sajat toke aranya az osszes forrason
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Kiilfoldi ipar sajat toke aranya az osszes
forrason beliil
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Kiilfoldi szolgaltatas sajat toke aranya az osszes
forrason belil
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« A hazai tulajdoni tobbsegU feldolgozoipari
vallalatoknal a profit-visszatartasi rata a harom
novekedesi szakaszban 90 es 60% kozott
hullamzott, hosszabb tavon csokkeno iranyzattal.

o Ezzel éppen ellentétes volt a kulfoldi tulajdoni
tobbsegl feldolgozoipari vallalatok vonatkozo
iranyzata, ami nagyon szélsosegesen ingadozott 50
és 80% kozotti intervallumban, hatarozottan
novekvo iranyzattal.
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Hazai szolgaltatas atlagos profit-visszatartasi
rataja
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« A hazai tulajdoni tobbsegU feldolgozoipari
vallalatoknal a befektetett eszkozok evi atlagos
valtozasi rataja a harom novekedesi idoszak
egeszére vonatkozoan 6%-os volt.

o A kiilfoldi tulajdoni tobbsegu feldolgozoipari
vallalatokban a befektetett eszkozok evi atlagos
valtozasa 15%-os volt az elso két novekedesi
szakaszban, a harmadikban viszont jelentosen
visszaesett, évi atlagos 10%-os értekre.
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Hazai szolgaltatas atlagos befektetett
eszkozeinek alakulasa
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Kiilfoldi szolgaltatas atlagos befektetett
eszkozeinek alakulasa
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« A hazai tulajdoni tobbsegU feldolgozoipari
vallalatok belso novekedesi rataja az elso ket
novekedesi szakaszban évente atlagosan 6%-0s
volt, a harmadik szakaszra azonban 3%-osra
felezodott.

o Ezzel szemben a kiilfoldi tulajdoni tobbsegl
feldolgozoiparban ez a rata 5%-os volt az elso két
novekedesi periodusban, majd 4%-osra
mérséklodott a harmadik szakaszban.
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Kiilfoldi ipar atlagos bels6 novekedési rataja
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« A hazai tulajdoni tobbsegl feldolgozoipari
vallalatok eseteben ugyanugy, mint a kulfoldi
tulajdoni tobbsegliekneél, a vizsgalt idoszak teljes
tartamara vonatkozoan, a likviditasi rata 1,5
ertekd.

A valsag idoszakaban a likviditasi rata széles
korben romlott.

« A hazai tulajdoni tobbsegu feldolgozoiparban e
rata éves atlagban 1,2 értéku volt, a kulfoldi
tulajdoni tobbseglieknel pedig 1,5 ertekd.
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